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W  KE/  
 
 sŽůƵŵĞ Ϯϭ͕ EŽ͘ϰ                                   ĞĐĞŵďĞƌ ϭϵϵϬ 
 

 
 ĚŝƚŽƌƐ͗    ŚƌŝƐ ĂŶĚ >ŽŝƐ >ĂŶŝŶŐ 

ϱϱϯ tĞƐƚ &  ǀĞŶƵĞ 
<ĂůĂŵĂǌŽŽ͕ D/͘ 

 

^ƵŐŐĞƐƚĞĚ ǇĞĂƌůǇ ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ͗  
ΨϮ͘ϱϬ ŝŶ ƚŚĞ h͘^͘ 
Ψϯ͘ϬϬ ŝŶ  ĂŶĂĚĂ 
Ψϰ͘ϬϬ ŝŶ  ƵƌŽƉĞ͕ EĞǁ �ĞĂůĂŶĚ͕ 
   ĂŶĚ  ƵƐƚƌĂůŝĂ͘ 

 
 

>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ ZŽŐĞƌ EĞůƐŽŶ͕ KƌĞŐŽŶ͕ ĂŶĚ 
          ƌĞƉůǇ ďǇ  ŚƌŝƐ͕ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϭ 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ 'ĞŽĨĨ WƌŝƚĐŚĂƌĚ͕  ƵƐƚƌĂůŝĂ͕ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϰ 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ tĂǇŶĞ  ĞŵŵĞů͕  ůďĂŶǇ͕   ͕ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϱ 
>ĞƚƚĞƌƐ ƌĞ͗ ^ĞĞĚ  ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͕ 
        :ŽŚŶ 'ƌĞŚ͕  ƌŽŽŬůǇŶ͕  d ͼ ͼ ͼ ƉĂŐĞ ϲ 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ :͘ :ĂŶƐŽŶ͕ <ĂŶƐĂƐ  ŝƚǇ͕ DKͼ ͼ ͼ ͼ ͼ  ƉĂŐĞ ϳ 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ  ĞǀĞƌůǇ WŚŝůůŝƉƐ͕  ƵƐƚƌĂůŝĂ͕ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ƉĂŐĞ ϴ 
 ĚǀĂŶĐĞĚ 'ĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ^ĞĞĚƐ Ͷ  
    tŚĂƚ  ƌĞ dŚĞǇ͍  ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ͕ ͼ ͼ ͼ ͼ ƉĂŐĞ ϵ   
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ DĂƵƌŝĐĞ DĠŶĂƌĚ͕  
          YƵĞďĞĐ͕  ĂŶĂĚĂͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ͼ ƉĂŐĞ ϭϬ 
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 ŚƌŝƐ͗ 
 
DĂŶǇ  ĚĂǇƐ  ĂŶĚ ĞǀĞŶ  ǇĞĂƌƐ  ŚĂǀĞ  ƉĂƐƐĞĚ  ƐŝŶĐĞ  /  ůĂƐƚ ǁƌŽƚĞ  ǇŽƵ͖  ďƵƚ  /  ŚĂǀĞ  ŶŽƚ  ĨŽƌŐŽƚƚĞŶ 
ĂďŽƵƚ  ƉĞŽŶŝĞƐ  Žƌ  ƉĞŽŶǇ  ƉĞŽƉůĞ͘  >ĞĂǀŝŶŐ  Ă  ĚĞƉƌĞƐƐĞĚ  ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů  ĞĐŽŶŽŵǇ  ŝŶ  Ă  ƐŵĂůů 
EĞďƌĂƐŬĂ ƚŽǁŶ ĂŶĚ ŐĞƚƚŝŶŐ ƌĞͲĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ ŚĂƐ ďĞĞŶ ƐŽŵĞǁŚĂƚ ŚĂƌĚ͖ ďƵƚ / Ăŵ ŽŶ ƚŚĞ ŐĂŝŶŝŶŐ 
ƐŝĚĞ ŶŽǁ͘ / ĐůŽƐĞĚ ŵǇ ƐŵĂůů ƌĞƚĂŝů ďƵƐŝŶĞƐƐ ;ĐůŽƚŚŝŶŐͿ ĂŶĚ ůĞĨƚ EĞďƌĂƐŬĂ ŝŶ ƚŚĞ ůĂƚĞ ƐƵŵŵĞƌ ŽĨ 
ϭϵϴϳ ĂŶĚ ŵŽǀĞĚ ƚŽ WŽƌƚůĂŶĚ͘ EĞĂƌďǇ  / ƋƵĂƌƚĞƌĞĚ ŵǇ  ŝƌŝƐĞƐ  ĨŽƌ Ă ĐŽƵƉůĞ ŽĨ ƐĞĂƐŽŶƐ ǁŚŝůĞ  / 
ĐŽŵŵĞŶĐĞĚ ůŽŽŬŝŶŐ ĨŽƌ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ƚŚĂƚ / ĐŽƵůĚ ƋƵĂůŝĨǇ ĨŽƌ Ă ůŽĂŶ ƚŽ ƉƵƌĐŚĂƐĞ͘ /Ŷ ƚŚĞ ƐƵŵŵĞƌ 
ŽĨ ϭϵϴϴ͕ / ŵĂŶĂŐĞĚ ƚŽ ĨŝŶĚ Ă ŐŽŽĚ ĂĐƌĞĂŐĞ ŶĞĂƌ ^ĂůĞŵ ĂŶĚ ƋƵĂůŝĨǇ ĨŽƌ ƚŚĞ &Ăƌŵ  ƌĞĚŝƚ >ŽĂŶ 
ƚŚĂƚ ǁĂƐ ĐƵƌƌĞŶƚůǇ ŽŶ ƚŚĞ ƉƌŽƉĞƌƚǇ͘ / ŵŽǀĞĚ ŝŶ ƚŽ ƚŚĞ ŚŽƵƐĞ ďǇ ^ĞƉƚĞŵďĞƌ ϭƐƚ ĂŶĚ ǁŽƌŬĞĚ 
ƚŽ ŐĞƚ ƚŚĞ ŝƌŝƐĞƐ ĚŽǁŶ ŚĞƌĞ ŝŶ ƚŚĞ ŶĞǆƚ ƐĞĂƐŽŶ͘ / ŚĂǀĞ ƐƉĞŶƚ ĞǀĞƌǇ ƐƉĂƌĞ ŵŝŶƵƚĞ ǁŽƌŬŝŶŐ ŽŶ Ă 
ŶĞǁ ŐĂƌĚĞŶ ĂŶĚ ŚĂǀĞ ŵĂĚĞ ŐƌĞĂƚ ƉƌŽŐƌĞƐƐ ƚŽǁĂƌĚ Ă ŶĞǁ  ŝƌŝƐ ĚŝƐƉůĂǇ ŐĂƌĚĞŶ ĂŶĚ ŽŶĞ ƚŚĂƚ 
ĂůƐŽ ǁŝůů ĨĞĂƚƵƌĞ ĚǁĂƌĨ ĐŽŶŝĨĞƌƐ ĂŶĚ ŚǇďƌŝĚ ĂŶĚ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ͘   / ŚĂĚ ƚŚĞ ĨŝŶĞƐƚ ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ ŽĨ 
ŚǇďƌŝĚ  ĂŶĚ  ƚƌĞĞ  ƉĞŽŶŝĞƐ  ŝŶ  ƚŚĞ  EĞďƌĂƐŬĂ͕  /ŽǁĂ  ĂƌĞĂ  ĂŶĚ  ůŽƐƚ  ƚŚĞŵ  Ăůů͘  /  ŚĂĚ  Ă  ǀĞƌďĂů 
ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ ǁŝƚŚ ƚŚĞ  ŽĐƚŽƌ ƚŚĂƚ ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ ŵǇ ƉƌŽƉĞƌƚǇ ďĂĐŬ ŝŶ EĞďƌĂƐŬĂ ƚŽ ŐĞƚ ƚŚĞ ƉĞŽŶŝĞƐ 
Ă ŵŽŶƚŚ Žƌ  ƚǁŽ ĂĨƚĞƌ  / ŵŽǀĞĚ  ;/ƚ ǁĂƐ ƐŽ ŚŽƚ ĂŶĚ ĚƌǇ ǁŚĞŶ  / ŵŽǀĞĚͿ͘ tŚĞŶ EĞďƌĂƐŬĂ  ŝƌŝƐ 
ĨƌŝĞŶĚƐ ĂƌƌŝǀĞĚ  ŝŶ ĞĂƌůǇ KĐƚŽďĞƌ ƚŽ ĚŝŐ ƚŚĞ ƉĞŽŶŝĞƐ͕ ŚĞ ƉƌŽŵƉƚůǇ ƌƵŶ ƚŚĞŵ ŽĨĨ ƚŚĞ ƉƌŽƉĞƌƚǇ 
ĂŶĚ ƐĂŝĚ ǁŚĂƚ / ĚŝĚ ŶŽƚ ƚĂŬĞ ǁŝƚŚ ŵĞ ǁĂƐ ŚŝƐ͘  ĞĐĂƵƐĞ / ŚĂĚ ŶŽƚŚŝŶŐ ŝŶ ǁƌŝƚŝŶŐ ƚŽ ďĂĐŬ ƵƉ ŵǇ 
ΗŐĞŶƚůĞŵĞŶΖƐ ĂŐƌĞĞŵĞŶƚΗ ĐůĂŝŵ͕ / ůŽƐƚ Ăůů ŽĨ ƚŚĞ ƉĞŽŶŝĞƐ͘ / Ăŵ ƐůŽǁůǇ ǁŽƌŬŝŶŐ ďĂĐŬ ƵƉ ǁŝƚŚ Ă 
ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ͖ ďƵƚ ŝƚ ǁĂƐ ǀĞƌǇ ĚĞƉƌĞƐƐŝŶŐ ƚŽ ŵĞ ƚŽ ůŽƐĞ ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ ĂĨƚĞƌ ƐĞůůŝŶŐ Śŝŵ ƚŚĞ ƉƌŽƉĞƌƚǇ 
ĨŽƌ ůĞƐƐ ƚŚĂŶ ŽŶĞ ĨŽƵƌƚŚ ŽĨ ǁŚĂƚ / ŚĂĚ ŝŶ ŝƚ͘ 
 
 ƚ ĂŶǇ  ƌĂƚĞ͕  / Ăŵ ŐĞƚƚŝŶŐ ďĂĐŬ ŽŶ ŵǇ  ĨĞĞƚ ƐůŽǁůǇ͘  / ǁŽƌŬ Ăƚ ŽŶĞ ŽĨ  ƚŚĞ ŶŝĐĞƐƚ ĚĞƉĂƌƚŵĞŶƚ 
ƐƚŽƌĞƐ  ŝŶ ƚŚĞ ĐŽƵŶƚƌǇ Ͳ EŽƌĚƐƚƌŽŵ  ŝŶ ^ĂůĞŵ ĂŶĚ  ůŝǀĞ  ũƵƐƚ ϭϱ ŵŝůĞƐ ĨƌŽŵ ǁŽƌŬ͘  /  ůŝƚĞƌĂůůǇ  ůŝǀĞ 
ĨƌŽŵ ƉĂǇĐŚĞĐŬ ƚŽ ƉĂǇĐŚĞĐŬ ;ďƵƚ ƐŽ ĚŽ ŽƚŚĞƌ  ŵĞƌŝĐĂŶƐͿ͖ ĂŶĚ / Ăŵ ƉƵƚƚŝŶŐ ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ / ĐĂŶ 
ƐƉĂƌĞ ŝŶƚŽ ƚŚĞ ŐĂƌĚĞŶ͘ / ŝŶƚƌŽĚƵĐĞĚ ƚŚƌĞĞ ŶĞǁ d  ŝƌŝƐĞƐ ƚŚŝƐ ǇĞĂƌ ƚŚĂƚ ĂƌĞ ĚŽŝŶŐ ǁĞůů ĂŶĚ ǁŝůů 
ŚĂǀĞ  ƚŚƌĞĞ ŶĞǆƚ  ǇĞĂƌ͘ ZŽǇ <ůĞŚŵ ŚĂƐ ďĞĞŶ  ǀĞƌǇ ŐĞŶĞƌŽƵƐ  ŝŶ ŚĞůƉŝŶŐ ŵĞ ŐĞƚ  ƐƚĂƌƚĞĚ ǁŝƚŚ 
ƉĞŽŶŝĞƐ ĂŐĂŝŶ͘ ,Ğ ŝƐ ŽŶĞ ŚĞĐŬ ŽĨ Ă ƉƌŝŶĐĞ ŽĨ Ă ƉĞƌƐŽŶ͊ 
 
 ĂĐŬ ŝŶ ϭϵϴϱ / ǁƌŽƚĞ ǇŽƵ ĂďŽƵƚ ǇŽƵƌ ƚǁŽ ŶĞǁ ǇĞůůŽǁ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ Ͳ Ζ^ƵŶŶǇ  ŽǇΖ ĂŶĚ Ζ^ƵŶŶǇ 
'ŝƌůΖ͘   ƚ  ƚŚĂƚ  ƚŝŵĞ  ǇŽƵ  ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ  ŝƚ  ǁŽƵůĚ  ďĞ  ϭϵϵϬ  ĂďŽƵƚ  ďĞĨŽƌĞ  ĂŶǇ  ƐƚŽĐŬ  ǁŽƵůĚ  ďĞ 
ĂǀĂŝůĂďůĞ͘    zŽƵ  ĂůƐŽ ŵĞŶƚŝŽŶĞĚ  ƚŚĂƚ  ZŽǇ ǁĂƐ  ŐƌŽǁŝŶŐ  ŽŶĞ  Žƌ  ďŽƚŚ͘ tŝůů  ǇŽƵ  ŚĂǀĞ  ĞŝƚŚĞƌ 
ĂǀĂŝůĂďůĞ ŝŶ ϭϵϵϭ͍ / Ɛƚŝůů ůŽǀĞ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ ĂŶĚ ǁŝůů ƐĂǀĞ ƚŚŽƐĞ ƐƉĞĐŝĂů ŽŶĞƐ͘ / Ăŵ ŚŽƉŝŶŐ ƚŽ ďĞ 
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ĂďůĞ ƚŽ ĂĨĨŽƌĚ ŽŶĞ Žƌ ƚŚĞ ŽƚŚĞƌ ŶĞǆƚ ƐƵŵŵĞƌ ;ĨĂůůͿ͘ tŚĂƚ ŽƚŚĞƌ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ ŽĨ ĚŝƐƚŝŶĐƚŝŽŶ ĚŽ 
ǇŽƵ ŚĂǀĞ ĂǀĂŝůĂďůĞ ĨŽƌ ϭϵϵϭ ĚĞůŝǀĞƌǇ͍  Ž ǇŽƵ ŐƌŽǁ ĂŶǇ ŽĨ ƚŚĞ /ƚŽ ŚǇďƌŝĚƐ ĂŶĚ ŽĨĨĞƌ ƚŚĞŵ ĨŽƌ 
ƐĂůĞ͍ 
 
/ ŚĂǀĞ ŶŽƚ ƉůĂĐĞĚ ǇŽƵ ŽŶ ƚŚĞ  ůŝƐƚ ĨŽƌ ĂŶ ŝƌŝƐ ĐĂƚĂůŽŐ ĨƌŽŵ ŚĞƌĞ Ͳ ĚŽ ǇŽƵ ŐƌŽǁ ĂŶǇ ŚǇďƌŝĚ d  
ŝƌŝƐĞƐ͍  /  Ăŵ  Ɛƚŝůů  ǁŽƌŬŝŶŐ  ƚŚĞ  ůŝŶĞƐ  ƚŚĂƚ  ǁĞƌĞ  ůĞĂĚŝŶŐ  ŵĞ  ƚŽ  ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ  ǀŝŐŽƌ  ĂŶĚ  ǁŝŶƚĞƌ 
ƚŽůĞƌĂŶĐĞ ƚŚĂƚ  / ǁĂƐ ǁŽƌŬŝŶŐ  ŝŶ EĞďƌĂƐŬĂ͘ dŽŽ ŵĂŶǇ d   ŝƌŝƐĞƐ ĂƌĞ Ă ďŝƚ ƚĞŶĚĞƌ ŶŽǁ  ŝŶ ĐŽůĚ 
ĐůŝŵĂƚĞƐ͘ dŚĂƚ ŝƐ ƚŚĞǇ ĞŶĚ ƵƉ ƌŽƚƚŝŶŐ ĚƵĞ ƚŽ ǁŝŶƚĞƌ ĚĂŵĂŐĞ͘ 
 
/ Ăŵ ŐŽŝŶŐ ƚŽ ƚƌǇ ĂŶĚ ŐĞƚ ŵǇ ŵĞŵďĞƌƐŚŝƉ ďĂĐŬ ŝŶ ƚŚĞ  ŵĞƌŝĐĂŶ WĞŽŶǇ ^ŽĐŝĞƚǇ Ͳ ŚĂĚ ƚŽ ĚƌŽƉ 
ŝƚ ĚƵĞ  ƚŽ  ůĂĐŬ ŽĨ  ĨƵŶĚƐ ǁŚĞŶ  /  ĨŝƌƐƚ ŵŽǀĞĚ͘ DŽǀŝŶŐ  ƌĞĂůůǇ ďƌŽƵŐŚƚ ĂďŽƵƚ ŵƵĐŚ  ĐŽŶĨƵƐŝŽŶ͕ 
ƐŽŵĞ ŚŽŵĞ ƐŝĐŬŶĞƐƐ͕ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ƉƌŽďůĞŵƐ͘  Ƶƚ͕ / ƚƌŝĞĚ ƚŽ ƐĞƚƚůĞ ĚŽǁŶ ĂƐ ĨĂƐƚ ĂƐ ƉŽƐƐŝďůĞ ĂŶĚ 
ŶŽƚ ůŽŽŬ ďĂĐŬ͘͘ / Ăŵ ĐŽŵƉůĞƚĞůǇ ŚĂƉƉǇ ŶŽǁ ƚŚĂƚ / ŵĂĚĞ ƚŚĞ ĐŚĂŶŐĞ ďĞĨŽƌĞ / ǁĂƐ ƚŽŽ ŽůĚ ƚŽ 
ĚŽ ƐŽ͘ dŚĞ ĐůŝŵĂƚĞ ǁŝƚŚ ŝƚƐ ƌĂŝŶ Ăůů ǁŝŶƚĞƌ ŵĂŬĞƐ ŵĞ ŵŝƐƐ Ă ůŝƚƚůĞ ŽĨ ƚŚĞ DŝĚǁĞƐƚ͗ ďƵƚ / ĚŽ ŶŽƚ 
ŵŝƐƐ ƚŚĞ ĐŽŶƐƚĂŶƚ ǁŝŶĚ ĂŶĚ ŚŝŐŚ ƐƵŵŵĞƌ ŚƵŵŝĚŝƚǇ͘  / ǁŝůů ŶĞǀĞƌ ŐŽ ďĂĐŬ ŽƚŚĞƌ ƚŚĂŶ ƚŽ ǀŝƐŝƚ 
ĨƌŝĞŶĚƐ͘ 
 
DƵƐƚ ĐůŽƐĞ ĂŶĚ ŐĞƚ ƐŽŵĞ ďƌĞĂŬĨĂƐƚ ĂŶĚ ƚŚĞŶ ŽĨĨ ƚŽ ǁŽƌŬ͘ /ƚ ǁŝůů ďĞ ŶŝĐĞ ƚŽ ŚĞĂƌ ĨƌŽŵ ǇŽƵ Ͳ 
ƉůĞĂƐĞ ůĞƚ ŵĞ ŬŶŽǁ ŽŶ ƚŚĞ ĂďŽǀĞ ŝƚĞŵƐ͘ 
 

Ͳ ZŽŐĞƌ 
 
Ɖ͘Ɛ͘   ĂĐŬ  ŝŶ EĞďƌĂƐŬĂ  ŝŶ  Ζϴϳ͕  / ǁĂƐ  ƐĞĞŬŝŶŐ  Ă  ƉůĂŶƚ  ŽĨ  ƚŚĞ  ĞŶ 'ŝůďĞƌƚƐŽŶ  ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ  W͘ 
ƚĞŶƵŝĨŽůŝĂ ZƵďƌĂ WůĞŶĂ͘  Ž ǇŽƵ ŚĂǀĞ ƚŚŝƐ ĂǀĂŝůĂďůĞ Žƌ ĚŽĞƐ ĂŶǇŽŶĞ ǇŽƵ ŬŶŽǁ͍ 
 
 
Z W>z &ZKD  ,Z/^͗ 
 
 ĞĂƌ ZŽŐĞƌ͗ 
 
zŽƵ ǁŝůů ƉƌŽďĂďůǇ ďĞ ƵŶŚĂƉƉǇ ƚŽ  ůĞĂƌŶ ƚŚĂƚ ŵǇ  Ζ^ƵŶŶǇ  ŽǇΖ ĂŶĚ  Ζ^ƵŶŶǇ 'ŝƌůΖ ĂƌĞ EKd ƚƌĞĞ 
ƉĞŽŶŝĞƐ͊  dŚĞǇ ĂƌĞ ĂĚǀĂŶĐĞĚ ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚ ŚǇďƌŝĚƐ ǁŝƚŚ ǇĞůůŽǁ ĨůŽǁĞƌƐ͘ DŽƐƚ ŽĨ ŵǇ 
ƐƚŽĐŬ ŚĂƐ ŐŽŶĞ  ƚŽ  ƚŚĞ ŵŽƐƚ ĂĐƚŝǀĞ ŽĨ ŚǇďƌŝĚŝǌĞƌƐ  ƐŝŶĐĞ  ƚŚĞŝƌ ǀĂůƵĞ  ŝƐ ŵĂŝŶůǇ  ŝŶ  ƚŚĞŝƌ ŐƌĞĂƚ 
ŚǇďƌŝĚŝǌŝŶŐ ƉŽƚĞŶƚŝĂůƐ͘   tŚĞŶ  ĨĞůůŽǁ ŚǇďƌŝĚŝƐƚƐ ĚĞǀĞůŽƉ ĞŶŽƵŐŚ ƐƚŽĐŬ ƚŽ ŽĨĨĞƌ  ĨŽƌ ƐĂůĞ͕ ƚŚĞ 
ŐĞŶĞƌĂů ĐŽůůĞĐƚŽƌƐ ;ĐŽŶŶŽŝƐƐĞƵƌƐͿ ǁŝůů ďĞ ŽĨĨĞƌĞĚ ƚŚĞƐĞ ĐůŽŶĞƐ͘ 
 
 ƚ ƉƌĞƐĞŶƚ ;ŶĞǆƚ ĨĂůůͿ Ζ^ƵŶŶǇ 'ŝƌůΖ ǁŝůů ďĞ ĂǀĂŝůĂďůĞ Ăƚ ΨϱϬ ƉĞƌ ĚŝǀŝƐŝŽŶ ďƵƚ Ζ^ƵŶŶǇ  ŽǇΖ ƐƚŽĐŬ ŝƐ 
ƚŽŽ  ƐŵĂůů  ĨŽƌ ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ͘   hŶůĞƐƐ ǇŽƵ ƉůĂŶ  ƚŽ ĚŽ  ƐŽŵĞ ŚǇďƌŝĚŝǌŝŶŐ͕  ƚŚĞƐĞ  ƚǁŽ ĐůŽŶĞƐ ǁŝůů 
ŚĂǀĞ ŽŶůǇ ůŝŵŝƚĞĚ ǀĂůƵĞ͘ 
 
/ ŚĂǀĞ ŶŽ ƉƌŝĐĞ ůŝƐƚ ƐŝŶĐĞ ŵĞƌĐŚĂŶĚŝǌŝŶŐ ŽĨ ƉĞŽŶŝĞƐ ŝƐ ŶŽƚ ŽĨ ŝŶƚĞƌĞƐƚ ƚŽ ŵĞ͘ /ƚŽŚ ŚǇďƌŝĚƐ͕ ĂŶĚ 
/ ŚĂǀĞ ŵĂŶǇ ŽĨ ƚŚĞŵ͕ ǁŝůů ďĞ ƐŽůĚ Ăƚ ΨϱϬ ƉĞƌ ĚŝǀŝƐŝŽŶ͘ 
 
   ŶƵŵďĞƌ  ŽĨ  ƚŚĞ  ŶĞǁĞƌ  ŝƌŝƐ  ǀĂƌŝĞƚŝĞƐ  ĂƌĞ  ŐƌŽǁŝŶŐ  ŝŶ  ŵǇ  ŐĂƌĚĞŶ͘    dŚĞǇ  ĂƌĞ  ďĞĂƵƚŝĨƵů͕ 
ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ŝŶ ďŽƵƋƵĞƚƐ ĨŽƌ ĐŚƵƌĐŚ͘ 

Ͳ  ŚƌŝƐ 



Paeonia Volume: 21 - No. 4 
December 1990. 
 

4

' K&&Z z Z͘ WZ/d , Z  &͘Z͘ ͘ ͘^͘ 
 KE^h>d Ed ^hZ' KE 
' ^dZK Ed ZK>K'/^d 

ϯϮ DĞƌƌŝǀĂůĞ ^ƚƌĞĞƚ 
dƵŵƵƚ  E^t͘ ϮϳϮϬ 

WŚŽŶĞ ;ϬϲϵͿ ϰϳϯϱϱϰ 
,ŽŵĞ ;ϬϲϵͿ ϰϳϯϲϯϱ 
&Ăǆ      ;ϬϲϵͿ ϰϳϮϮϮϲ 

 
ϭϬ KĐƚŽďĞƌ ϭϵϵϬ 
 
 ĞĂƌ  ŚƌŝƐ 
 

Z ͗ W KEz ^   ^ 
 

 
/ Ăŵ ǁƌŝƚŝŶŐ  ƚŽ  ƐĞĞ ǁŚĞƚŚĞƌ ĂŶǇ  ƐĞĞĚƐ ĂƌĞ ĂǀĂŝůĂďůĞ  ƚŚŝƐ ǇĞĂƌ͘  >ĂƐƚ ǇĞĂƌ  ƚŚĞ  ƐĞĞĚ ĂƌƌŝǀĞĚ 
ĂďŽƵƚ  ǆͲŵĂƐ͕  ŽƵƌ  ƐƵŵŵĞƌ͘  /  ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ  ƉůĂĐĞĚ  ƚŚĞŵ  ŝŶ  ĐŽŶƚĂŝŶĞƌƐ  ĐŽŶƚĂŝŶŝŶŐ  ŵŽŝƐƚ 
ǀĞƌŵŝĐƵůŝƚĞ ĂŶĚ ŵĂŶǇ ŚĂĚ ƉƌŽĚƵĐĞĚ ƌŽŽƚƐ ďǇ ƚŚĞ ƚŝŵĞ ƚŚĞ ǁĞĂƚŚĞƌ ĐŽŽůĞĚ ŽĨĨ ŝŶ ĨĂůů͘ / ƚŚĞŶ 
ƚƌĂŶƐĨĞƌƌĞĚ ƚŚĞŵ ƚŽ  ůĂƌŐĞ ƉŽƚƐ ǁŝƚŚ ƐŽŝů ĂŶĚ ůĞĨƚ ƚŚĞŵ ŽƵƚƐŝĚĞ  ŝŶ Ă ƐŚĞůƚĞƌĞĚ ƐƉŽƚ ŽǀĞƌ ŽƵƌ 
ǁŝŶƚĞƌ ;ŽƵƌ ĂƌĞĂ ŚĂƐ ŚĞĂǀǇ ĨƌŽƐƚƐ ĂŶĚ ƐŶŽǁ ŶĞĂƌďǇ ďƵƚ ŶŽƚ Ăƚ ŽƵƌ ƚŽǁŶͿ͘ 
 
dŚŝƐ ƐƉƌŝŶŐ ƚŚĞƌĞ ǁĞƌĞ ŵĂŶǇ ƐŚŽŽƚƐ ĂŶĚ ŶŽǁ ƚŚĞƌĞ ĂƌĞ ŵĂŶǇ ƐŵĂůů WĞŽŶŝĞƐ ŐƌŽǁŝŶŐ ŵĞƌƌŝůǇ 
ŝŶ ƚŚĞŝƌ ƉŽƚƐ ŵĞƌĞůǇ ϭϬ ŵŽŶƚŚƐ ƐŝŶĐĞ ǇŽƵ ƉŽƐƚĞĚ ƚŚĞŵ͊ 
 
dŚĞ ƉƌĞǀŝŽƵƐ ǇĞĂƌΖƐ dƌĞĞ WĞŽŶǇ ƐĞĞĚƐ ǁĞƌĞ ŶŽƚ ƋƵŝƚĞ ƐŽ ƐƵĐĐĞƐƐĨƵů͕ ďƵƚ / ĚŽ ŚĂǀĞ ϭϱ ǇŽƵŶŐ 
ƉůĂŶƚƐ ŶŽǁ ŐƌŽǁŝŶŐ ŝŶ ƚŚĞ ŐƌŽƵŶĚ ĂůƚŚŽƵŐŚ ƚŚĞǇ ĂƌĞ Ɛƚŝůů ƋƵŝƚĞ ƐŵĂůů͘ 
 
/Ŷ ŽƵƌ ĂƌĞĂ dƌĞĞ WĞŽŶŝĞƐ ĂŶĚ ,ǇďƌŝĚƐ ƚĞŶĚ ƚŽ ďĞ ďĞƚƚĞƌ ƚŚĂŶ ƚŚĞ  ůĂƚĞƌ ,ĞƌďĂĐĞŽƵƐ WĞŽŶŝĞƐ 
ǁŚŝĐŚ  ƚĞŶĚ  ƚŽ  ďĞ  ĂĨĨĞĐƚĞĚ  ďǇ  ŶĞŵĂƚŽĚĞƐ  ;/  ĚŽ  ŶŽƚ  ƵƐĞ  ƉŽŝƐŽŶƐ  ďƵƚ  ƚƌǇ  ƚŽ  ĂĚĚ  ŽƌŐĂŶŝĐ 
ŵĂƚĞƌŝĂů ƚŽ ŬĞĞƉ ƚŚĞŵ ŐƌŽǁŝŶŐ ƐƚƌŽŶŐůǇͿ͘ dŚĞ ĨŝƌƐƚ dƌĞĞ WĞŽŶŝĞƐ ŚĂǀĞ ũƵƐƚ ƐƚĂƌƚĞĚ ĨůŽǁĞƌŝŶŐ 
ƚŚŝƐ ǁĞĞŬ  ĂŶĚ  ƐŽŵĞ ,ǇďƌŝĚ  ďƵĚƐ  ĂƌĞ  ĐŽůŽƵƌŝŶŐ  ĂůƚŚŽƵŐŚ  ƐŽŵĞ  ůĂƚĞƌ  ǀĂƌŝĞƚŝĞƐ  ĂƌĞ  Ɛƚŝůů  ŝŶ 
ĚŽƌŵĂŶĐǇ ĂŶĚ ĂƌĞ ŵŝƐƐŝŶŐ ƚŚĞ ƉƌĞƐĞŶƚ ǀŝŐŽƌŽƵƐ ŐƌŽǁŝŶŐ ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘ ;>ŝůĂĐ͕  ƉƉůĞƐ͕  ŚĞƌƌŝĞƐ͕ 
 ĂƌůǇ ZŽƐĞƐ͕  ƵƚĐŚ /ƌŝƐ͕ &ƌĞĞƐŝĂƐ͕ /ǆŝĂƐ ĂƌĞ ŽƵƚ Ăƚ ƉƌĞƐĞŶƚ ĂƐ ǁĞůůͿ͘ 
 
>ĂƚĞƌ ǁĞ ŚĂǀĞ Ă ǀĞƌǇ ĚƌǇ ŚŽƚ ƐƵŵŵĞƌ͘ KƵƚ ůĂƚŝƚƵĚĞ ŝƐ ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ ϯϱ ĚĞŐƌĞĞƐ ^ŽƵƚŚ ǁŚŝůĞ 
>ŽǇĂŶŐ͕  ŚŝŶĂ ŝƐ ƚŚĞ ƐĂŵĞ ůĂƚŝƚƵĚĞ EŽƌƚŚ͘ ^Ž ŝƚ ƐĞĞŵƐ ƚŚĂƚ dƌĞĞ WĞŽŶŝĞƐ ƐŚŽƵůĚ ĚŽ ǀĞƌǇ ǁĞůů 
ŚĞƌĞ ǁŝƚŚ ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ ƐƵŵŵĞƌ ǁĂƚĞƌŝŶŐ͘ 
 
/ ǁŽƵůĚ ĂƉƉƌĞĐŝĂƚĞ ΗdƌĞĞΗ ƐĞĞĚƐ ĂŶĚ ǀĞƌǇ ĞĂƌůǇ ,ǇďƌŝĚ ƐĞĞĚƐ ŝĨ ĂǀĂŝůĂďůĞ ;ĂŶĚ ƉĞƌŚĂƉƐ Η/ƚŽŚΗ 
ĐƌŽƐƐĞƐ ŝĨ ƐƵƉƉůŝĞƐ ƉĞƌŵŝƚͿ͘ / ŚĂǀĞ Ă >ƵƚĞĂ Η ůŝĐĞ ,ĂƌĚŝŶŐΗ ĂŶĚ ǁŝůů ƚƌǇ ĐƌŽƐƐŝŶŐ ŝƚƐ ƉŽůůĞŶ ǁŝƚŚ 
Ă ĨĞǁ ĞĂƌůǇ ^ĞŵŝĚŽƵďůĞ ǁŚŝƚĞƐ ƚŚŝƐ ǇĞĂƌ ĂůƚŚŽƵŐŚ / Ăŵ ǀĞƌǇ ĂŵĂƚĞƵƌŝƐŚ ŝŶ ,ǇďƌŝĚŝƐŝŶŐ͘ 
 
<ŝŶĚ ƌĞŐĂƌĚƐ 

zŽƵƌƐ ƐŝŶĐĞƌĞůǇ 
 
'ĞŽĨĨ WƌŝƚĐŚĂƌĚ 
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ϴϯϰ :ĂĐŬƐŽŶ ^ƚƌĞĞƚ 
 ůďĂŶǇ͕  ĂůŝĨŽƌŶŝĂ ϵϰϳϬϲ 

^ĞƉƚĞŵďĞƌ ϭ͕ ϭϵϵϬ 
 
 ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ 
ϱϱϯ tĞƐƚ &  ǀĞŶƵĞ 
<ĂůĂŵĂǌŽŽ͕ D/ ϰϵϬϬϳ 
 
 ĞĂƌ  ŚƌŝƐ͗ 
 
 ŶĐůŽƐĞĚ ŚĞƌĞǁŝƚŚ ĂƌĞ ƐĞĞĚƐ ĨƌŽŵ WĂĞŽŶŝĂ ĐĂůŝĨŽƌŶŝĐĂ ĂŶĚ ďƌŽǁŶŝŝ͕ ĂƐ ƉƌŽŵŝƐĞĚ͘  / ǁŽƵůĚ ůŝŬĞ 
ƚŽ ŚĂǀĞ  ŐŝǀĞŶ  ǇŽƵ ŵŽƌĞ  ƐĞĞĚ ŽĨ ďŽƚŚ ďƵƚ͕  ƌĞŐƌĞƚĨƵůůǇ͖  ƚŚĞƌĞ  ŝƐ  Ă  ůŝŵŝƚĞĚ  ƐƵƉƉůǇ  ƚŚŝƐ  ǇĞĂƌ 
ďĞĐĂƵƐĞ ǁĞ ŚĂǀĞ ŚĂĚ ĨŽƵƌ ǇĞĂƌƐ ŽĨ ĚƌŽƵŐŚƚ͘  / ǁŝůů ďĞ ĂďůĞ ƚŽ ƐƵƉƉůǇ ŵŽƌĞ ƐĞĞĚ ŝŶ ƚŚĞ ĨƵƚƵƌĞ 
ŝĨ ǇŽƵ ǁĂŶƚ͘ 
 
dŚĞƌĞ ĂƌĞ ƚǁŽ ƐŽƵƌĐĞƐ ĨŽƌ ƉĞŽŶǇ ĐĂůŝĨŽƌŶŝĐĂ͘   dŚĞ ƐĞĞĚ ǁĂƐ ĐŽůůĞĐƚĞĚ Ăƚ ZĞƐĞƌǀŽŝƌ  ĂŶǇŽŶ͕ 
ĞůĞǀĂƚŝŽŶ ϱϬϬΖ͕ ŽŶ Ă ǁĞƐƚͲĨĂĐŝŶŐ ƐůŽƉĞ͕ ^ĂŶ >ƵŝƐ KďŝƐƉŽ͕ ^ĂŶ >ƵŝƐ KďŝƐƉŽ  ŽƵŶƚǇ͘  WůĂŶƚƐ ǁĞƌĞ 
ŐƌŽǁŝŶŐ ŝŶ Ă ƐĐƌƵď ĂƌĞĂ ŝŶ ĐůĂǇ ƐŽŝů͕ ďĞƚǁĞĞŶ ƐĞƌƉĞŶƚŝŶĞ ƌŽĐŬ͖ ĐŽůůĞĐƚĞĚ  ƵŐƵƐƚ ϭϵϵϬ͘ 
 
dŚĞ  ƐĞĐŽŶĚ  ƐŽƵƌĐĞ ǁĂƐ  ƐĞĞĚ  ĐŽůůĞĐƚĞĚ Ăƚ dŝůĚĞŶ  ŽƚĂŶŝĐ 'ĂƌĚĞŶ͕  ĞƌŬĞůĞǇ͕  ĂůŝĨŽƌŶŝĂ͖  ƚŚĞ 
ƐƉĞĐŝŵĞŶ ƉůĂŶƚ ŽƌŝŐŝŶĂůůǇ ĐĂŵĞ ĨƌŽŵ  ŽƵůĚĞƌ KĂŬƐ͕ ^ĂŶ  ŝĞŐŽ  ŽƵŶƚǇ͕  ĂůŝĨŽƌŶŝĂ͘ 
 
WĞŽŶǇ ďƌŽǁŶŝŝ ƐĞĞĚ ǁĂƐ ĐŽůůĞĐƚĞĚ ďĞƚǁĞĞŶ WĂƌĂĚŝƐĞ sĂůůĞǇ ĂŶĚ 'ƌĂŶŝƚĞ DŽƵŶƚĂŝŶ͕ ĞůĞǀĂƚŝŽŶ 
ϳ͕ϬϱϬΖ ŽŶ Ă  ƐŽƵƚŚͲĨĂĐŝŶŐ  ƐůŽƉĞ͕ ,ƵŵďŽůĚƚ  ŽƵŶƚǇ͕ EĞǀĂĚĂ͘   WůĂŶƚƐ ǁĞƌĞ ŐƌŽǁŝŶŐͲŽŶ  ƌŽĐŬǇ 
ĐůĂǇĞǇ ƐŽŝů͖ ĐŽůůĞĐƚĞĚ ^ĞƉƚĞŵďĞƌ ϭϵϴϵ͘ 
 
zŽƵ ĂƐŬĞĚ ŵĞ ǁŚĂƚ ƉĞŽŶǇ ƐƉĞĐŝĞƐ / ŚĂĚ͘  / ŚĂǀĞ͗ 
W͘ ůƵƚĞĂ ůƵĚůŽǁŝŝ 
W͘ ďƌŽƚĞƌŽŝ 
W͘ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ĂůďĂ 
W͘ ƌƵƐƐŝ 
W͘ ŵĂƐĐƵůĂ 
W͘ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ ΗZŽĐŬƐΗ 

W͘ ĐĂŵďĞƐƐĞĚĞƐŝŝ 
W͘ ĚĞůĂǀĂǇŝ 
W͘ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ 
W͘ ƌƵƐƐŝ ůĞŽŝĐĂƌƉĂ ;͍͍Ϳ 
W͘ ĂƌŝĞƚŝŶĂ 

 
 ŽƵůĚ  /  ŐĞƚ  ĨƌŽŵ  ǇŽƵ  dŽŝĐŚŝ   ŽŵŽƚŽΖƐ  ƐĞůĞĐƚ  ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ  ƐĞĞĚ͍     Ǉ  ƚŚĞ  ǁĂǇ͕  ƚŚĞ  DŝƐƐ 
 ŵĞƌŝĐĂ ƐĞĞĚ ǇŽƵ ƐĞŶƚ ŵĞ ƐĞĞŵƐ ƚŽ ďĞ ĚŽŝŶŐ ǁĞůů͖ ƐŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞ ƉůĂŶƚƐ ĂƌĞ ƵƉ ĂŶĚ / ĞǆƉĞĐƚ Ă 
ŐŽŽĚ ƉĞƌĐĞŶƚĂŐĞ ŽĨ ƚŚĞ ƐĞĞĚ ƚŽ ĐŽŵĞ ƵƉ ŶĞǆƚ ƐƉƌŝŶŐ͘  dŚĞ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ ƐĞĞĚ ǇŽƵ ƐĞŶƚ ŵĞ ǁĂƐ 
ůĂďĞůĞĚ ΗůĂĐƚŝĨůŽƌĂ ŵŝǆ͘Η    /  ƚŚŽƵŐŚƚ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ ǁĂƐ Ă ǁŚŝƚĞ  ĨůŽǁĞƌĞĚ ƉĞŽŶǇ͖ ĐĂŶ ǇŽƵ  ƚĞůů ŵĞ 
ǁŚĂƚ ΗŵŝǆΗ ŵĞĂŶƐ͍ 
 
&ŝŶĂůůǇ͕ ƐŚŽƵůĚ ǇŽƵ ŚĞĂƌ ŽĨ ĂŶǇ ƐƉĞĐŝĞƐ ƐĞĞĚ ĂǀĂŝůĂďůĞ͕ / ǁŽƵůĚ ďĞ ǀĞƌǇ ƉůĞĂƐĞĚ ƚŽ ŚĞĂƌ ĂďŽƵƚ ŝƚ͘ 
 
'ŽŽĚ ůƵĐŬ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ƐĞĞĚ͕ 

 ůů ƚŚĞ ďĞƐƚ͕ 
 
tĂǇŶĞ  ĞŵŵĞů 
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> dd Z ʹ ZĞ͗  ^ĞĞĚ  ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ 
ϯϭϭ   WƌŽǀŝĚĞŶĐĞ 
 ƌŽŽŬůǇŶ͕    ŽŶŶ͘   ϬϲϮϯϰ 
 
KĐƚŽďĞƌ   ϯϬ͕   ϭϵϵϬ 

 
,ŝ  ŚƌŝƐ͗ 
 
,ĞƌĞǁŝƚŚ ĂƌĞ ŽǀĞƌ ϭϳϬϬ ƐĞĞĚƐ͕ ĨŝĞůĚ ƉŽůůŝŶĂƚĞĚ ĨƌŽŵ ŵĂŝŶůǇ >ŽďĂƚĂ ĂŶĚ ƐŽŵĞ ŚǇďƌŝĚƐ ĨƌŽŵ 
<ůĞŚŵΖƐ  ƐƚĂƚĞ Ͳ Ă ĨĞǁ ŽůĚ ĨĂƐŚŝŽŶĞĚ ƉůĂŶƚƐ Ͳ:ƵůĞƐ  ƐůŝĞ Ͳ ^ĂƌĂŚ  ĞƌŶŚĂƌĚƚ Ͳ DĂǆŝŵƵŵ &ĞƐƚŝǀĂ 
Ͳ WƌŝŵĞǀĞƌĞ͖  ŽƵďůĞƐ Ͳ ^ŝŶŐůĞƐ Ͳ :ĂƉ ƐŝŶŐůĞƐ Ͳ ĂŶĞŵŽŶĞƐ 
 
 ůƐŽ ƐŽŵĞ &Ͳϯ ƐĞĞĚƐ ĨƌŽŵ ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ƉĂƌĞŶƚĂŐĞ ƵŶŬŶŽǁŶ ͬ ůŽƐƚ /  Ͳ ĂŶĚ ƐŽŵĞ DŝƐƐ  ŵĞƌŝĐĂ 
ŝŶ ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů ĞŶǀĞůŽƉĞƐ͘  / ƐĞŶƚ ƚŽ ƚŚĞ ƐĞĞĚ ƉŽŽů ůĂƐƚ ǇĞĂƌ Ͳ  ŝůů ^ĞŝĚů Ͳ ďƵƚ 'ƌĞƚĂ ŝŶĨŽƌŵƐ ŵĞ 
ŚĞ ŶŽ ĚŽĞƐ ŝƚ ĂŶǇŵŽƌĞ͘ ^Ž ƵŶƚŝů / ĨŝŶĚ ŽƵƚ ǁŚŽ ƚŽ ƐĞŶĚ ƚŽ ƉůĞĂƐĞ ĞǆĐƵƐĞ ŵǇ ŝŐŶŽƌĂŶĐĞ͕ ĂŶĚ 
ŚŽƉĞ ƚŚĞ ŵĞŵďĞƌƐ ĐĂŶ ƵƐĞ ƚŚĞŵ͘͘ 
 
 

Ͳ :ŽŚŶ &͘ 'ƌĞŚ 
 

Ͳ Ͳ Ͳ Ͳ Ͳ 
 
,ŝ  ŚƌŝƐ͗ 
 
,ĞƌĞΖƐ ŵŽƌĞ  ƐĞĞĚƐ  ĨŽƌ  ƚŚĞ ƉŽŽů͕ ŽǀĞƌ ϭϳϬϬ͘  >ĂƐƚ  ǇĞĂƌ  ƐĞŶƚ ŽƵƚ ϮϱϬϬ  ƚŽ  ŝůů  ^ĞŝĚů͖ ĚŝĚ ŶŽƚ 
ŬŶŽǁ ǇŽƵ ŚĂĚ ƚĂŬĞŶ ŽǀĞƌ͘ 
 
>ĂĐƚŝĨůŽƌĂ  Ͳ  ĨŝĞůĚ  ƉŽůůŝŶĂƚĞĚ  Ͳ  ƐŝŶŐůĞƐ  Ͳ  :ĂƉƐ  ĚŽƵďůĞƐ  Ͳ  ŵŽƐƚůǇ  ĨƌŽŵ  <ůĞŚŵΖƐ   ƐƚĂƚĞ  Ͳ  DŝƐƐ 
 ŵĞƌŝĐĂ Ͳ ^ĂƌĂŚ  ĞŵĚŚĂƌƚ Ͳ  ĞƵƚĞ tĞƐƚĞƌŶĞƌ Ͳ:ĞŶŶǇ >ŝŶĚ Ͳ EŝĐŬ ^ŚĂǇůŽƌ Ͳ WƌŝŵĞǀĞƌĞ Ͳ ƐŽŵĞ 
ƌĞĚ Ͳ ƉŝŶŬ ƵŶŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ Ͳ&ĞƐƚŝǀĂ DĂǆŝŵƵƐ Ͳ <ĞůǁĂǇΖƐ 'ůŽƌŝŽƵƐ Ͳ ŚǇďƌŝĚ ŵŝǆĞĚ  ŝŶ ƚŚĞŵ͘   ďĂĚ 
ǇĞĂƌ  ĨŽƌ ŵĞ  ĂƐ ǁĞĂƚŚĞƌ ǁĂƐ ŚŽƚͲĚƌǇ ďƵƚ  ǀĞƌǇ ŚƵŵŝĚ͘  ůů  ƐĞĞĚ  ƐŽĂŬĞĚ  ŝŶ ϭϬй  ůŽƌŽǆ ϯϬн 
ŚŽƵƌƐ Ͳ ƐƵŶ ĚƌŝĞĚ͘ ,ĂĚ ƚŽ ĨŝŶĚ ŽƵƚ ǁŚŽ ǁĂƐ ƐĞĞĚ ŚĂŶĚůĞƌ ƐŽ ƚŚĂƚΖƐ ǁŚǇ  /Ζŵ  ůĂƚĞ͘ dŚĂŶŬƐ ƚŽ 
^ĞƉƚ͘  /ƐƐƵĞ ηϮϳϱ WͲϮϯ͕ ƐĂǁ ǇŽƵƌ ŶĂŵĞ͘ ^ŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ƐĞĞĚƐ ĂƌĞ &ϯ  Ͳ  ŽŶĂŶǌĂ  Ͳ ZĂƐƉďĞƌƌǇ 
^ƵŶĚĂĞ ͲWŝŶŬ >ĞŵŽŶĂĚĞ Ͳ ^ĂŶƚĂ &Ğ Ͳ  Žǁů ŽĨ  ƌĞĂŵ Ͳ DĂƌŝĞ ^ƚƵĂƌƚ͕ ĂŶ ŽůĚ ĨĂƐŚŝŽŶĞĚ ǁŚŝƚĞ 
ĚŽƵďůĞ͕ ŶŽ  / ͘   ĨĞǁ ďŝͲĐŽůŽƌƐ Ͳ ĂŶĞŵŽŶĞ͘  Ž ƚĞůů ĂŶĚ ŽƚŚĞƌƐ͕ Ă  ůĂƌŐĞ ǁŚŝƚĞ ĚŽƵďůĞ ;EŽ  / Ϳ 
ƉůĂŶƚ ŽǀĞƌ ϲϬ ǇĞĂƌƐ ŽůĚ͘ ^ŽŵĞ ŽůĚ ƌĞĚ ĂŶĚ ƉŝŶŬ Ͳ ũƵƐƚ ƉůĂŝŶ ƐĞĞĚƐ Ͳ ďƵƚ ƋƵŝƚĞ Ă ĨĞǁ ƐƵƌƉƌŝƐĞƐ 
ĂŶĚ ƐŽŵĞ ŐŽŽĚ ůŽŽŬŝŶŐ ŽŶĞƐ͘ ^ĞŝĚů ŚĂƐ Ă ƐĞĞĚůŝŶŐ ŽĨ ĐƌĞĂŵ ĚŽƵďůĞ͘ DĂǇďĞ ŝƚΖůů ŚĞůƉ ǇŽƵ ŽƵƚ͘ 
dŚĂŶŬƐ͘ 
 
 

Ͳ :ŽŚŶ &͘ 'ƌĞŚ 
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>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ :ĂĐŬŝĞ :ĂŶƐŽŶ Ͷ 
 

ϲͲϭϰͲϵϬ 
 
 ĞĂƌ  ŚƌŝƐ ĂŶĚ >ŽŝƐ͕  
 
,ĞƌĞΖƐ ŵǇ ǇĞĂƌůǇ ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶ ĨŽƌ W  KE/ ͘ 
 
dŚĂŶŬƐ ĨŽƌ ǇŽƵƌ ůĂďŽƌƐ ŝŶ ƉƵƚƚŝŶŐ ƚŚĞ ŚǇďƌŝĚŝǌĞƌƐ͛ ŶĞǁƐůĞƚƚĞƌ ƚŽŐĞƚŚĞƌ͘ 
 
/ ƚŽŽ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ ůŽŽŬŝŶŐ Ăƚ ƐŵĂůůͲŐƌŽǁŝŶŐ ƉĞŽŶŝĞƐ ;ŶŽƚ ŶĞĐĞƐƐĂƌŝůǇ ƐŵĂůů ĨůŽǁĞƌƐ ƚŚŽƵŐŚͿ͘  
/  ůŝŬĞ  ΗtŚŝƚĞ YƵĞĞŶΗ ĂŶĚ Η,ĂŬƵĐŚŽǁΗ  ĨŽƌ  ƚŚĞŝƌ  ƐŵĂůů ƐŝǌĞ͘ ,ĂǀĞ ŐĂƚŚĞƌĞĚ ƉŽůůĞŶ  ĨƌŽŵ 
tŚŝƚĞ YƵĞĞŶ ƚŽ ƵƐĞ ŽŶ ůƵƚĞĂ ŚǇďƌŝĚƐ͘ 
 
 ŵ ǁŽŶĚĞƌŝŶŐ  ŝĨ  ŝƚ ǁŽƵůĚ ďĞ ƉŽƐƐŝďůĞ  ƚŽ ƐƚĂƌƚ Ă ΗƋƵĞƐƚŝŽŶ ĂŶĚ ĂŶƐǁĞƌΗ ƐĞĐƚŝŽŶ  ŝŶ ŽƵƌ 
W  KE/ ͍ ^ĞĞŵƐ / ŚĂǀĞ ŵŽƌĞ ƐƵŐŐĞƐƚŝŽŶƐ ǁŝƚŚŽƵƚ ĂŶƐǁĞƌƐ͘ 
 
&Žƌ ŝŶƐƚĂŶĐĞ͕ ĂƐ ĂŶ ĞŶƚŚƵƐŝĂƐƚŝĐ ĂŵĂƚĞƵƌ / ǁŽƵůĚ ůŝŬĞ ƚŽ ŬŶŽǁ ƚŚĞ ĨŽůůŽǁŝŶŐ͗ 
 
;ϭͿ  tŚĂƚ ůĂĐƚŝĨůŽƌĂ;ƐͿ ;ǁŚŝƚĞͿ ĐĂŶ ďĞ ƵƐĞĚ ĂƐ ƐĞĞĚ ƉĂƌĞŶƚ ;ƐĞĞĚ ĨĞƌƚŝůĞͿ ƚŚĂƚ ĂƌĞ ƐŵĂůůĞƌ 
ŐƌŽǁŝŶŐ ;ĂƌŽƵŶĚ ϮϬ  ŝŶĐŚĞƐ ƌŽƵŐŚůǇͿ ǁŝƚŚ ƐƚƵƌĚǇ ƐƚƌŽŶŐ ƐƚĞŵƐ ƚŚĂƚ ĐĂŶ ďĞ ƵƐĞĚ ŽŶ  /ƚŽŚ 
ĐƌŽƐƐ  ƚŚĂƚ ƉƌŽĚƵĐĞ ĐŽŵƉůĞƚĞ  ĨůŽǁĞƌƐ͍  / ƐĂǁ ǀĂƌŝĞƚǇ ĐĂůůĞĚ Η ƌŝĚĂů 'ŽǁŶΗ  ;ďŽŵď ƚǇƉĞ  / 
ďĞůŝĞǀĞ ŝŶ tĂǇƐŝĚĞ ĐĂƚĂůŽŐͿ ĂŶĚ ǁĂƐ ǁŽŶĚĞƌŝŶŐ ĂďŽƵƚ ŝƚƐ ƵƐĞĨƵůŶĞƐƐ ŝŶ /ƚŽŚ ĐƌŽƐƐ͘ 
 
;ϮͿ tŚĂƚ  ůƵƚĞĂ ŚǇďƌŝĚƐ  ;ǇĞůůŽǁ ĂŶĚͬŽƌ ďůĞŶĚĞĚ ǇĞůůŽǁͿ ƉƌŽĚƵĐĞ ƐĞĞĚƐ ǁŚĞŶ ƉŽůůŝŶĂƚĞĚ 
ǁŝƚŚ :ĂƉĂŶĞƐĞ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶǇ ƉŽůůĞŶ͍ ,ĞƌĞ / ǁŽƵůĚ ǁĂŶƚ ƚŽ ĂĐĐŽŵƉůŝƐŚ ƵƐĞ ŽĨ tŚŝƚĞ YƵĞĞŶ 
Žƌ ,ĂŬƵĐŚŽǁ ƚŽ ŝŶĐŽƌƉŽƌĂƚĞ ƐŵĂůůĞƌ ƐŝǌĞ ĂŶĚ ĂĐŚŝĞǀĞ ƵƉƌŝŐŚƚͲĨĂĐŝŶŐ ĨůŽǁĞƌƐ͘ 
 
KĨ ƚŚĞ  ůƵƚĞĂ ŚǇďƌŝĚƐ / ŚĂǀĞ ƉƵƚ :dW ƉŽůůĞŶ ŽŶ ĂƌĞ͗   'ŽůĚĞŶ  ƌĂ͕  ǆŽƚŝĐ  ƌĂ͕  ŐĞ ŽĨ 'ŽůĚ͕ 
,ŝŐŚ  EŽŽŶ͕  ^ƉƌŝŶŐ   ĂƌŶŝǀĂů͘  ^Ž  ĨĂƌ  ŶŽ  ƐƵĐĐĞƐƐ͊  ,ŽǁĞǀĞƌ   ǆŽƚŝĐ   ƌĂ  ĚŽĞƐ  ƉƌŽĚƵĐĞ 
ĂďƵŶĚĂŶƚ ƐĞĞĚ ǁŝƚŚ ǀŝĂďůĞ ůƵƚĞĂ ŚǇďƌŝĚ ƉŽůůĞŶ͊ 
 
/ Ăŵ ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ ĨŽŶĚ ŽĨ ^ƉƌŝŶŐ  ĂƌŶŝǀĂů͘  /ƚ ǁĂƐ ŐŽƌŐĞŽƵƐ ƚŚŝƐ ƐƉƌŝŶŐ͘ / ǁŽƵůĚ ďĞ ĚĞůŝŐŚƚĞĚ 
ƚŽ ŐĞƚ ŽĨĨƐƉƌŝŶŐ ƚŚĂƚ ůŽŽŬĞĚ ůŝŬĞ ŝƚ ŝŶ ĨůŽǁĞƌ ĨŽƌŵ ĂŶĚ ĐŽůŽƌ ǁŝƚŚ ĐŽŵƉĂĐƚ ƉůĂŶƚ ŚĂďŝƚ͘ 
 
tŚĂƚ ĂƌĞ  ƚŚĞ ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ ŽĨ Ă ƉŽůůĞŶ ĞǆĐŚĂŶŐĞ͍  ŽĞƐ  ƚŚŝƐ ŶĞĞĚ  ƚŽ ďĞ ǁŽƌŬĞĚ ŽƵƚ ǁŝƚŚ 
ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ  ĂƐ  ŽƉƉŽƐĞĚ  ƚŽ  ƵƐŝŶŐ  W  KE/   ĂƐ  ĂŶ  ĂǀĞŶƵĞ  ƚŽ  ƉƌŽĐƵƌĞ  ƉŽůůĞŶ  ƐŽƵƌĐĞƐ͍ 
DĂǇďĞ ǇŽƵ ĐĂŶ ƐŚĞĚ ƐŽŵĞ ůŝŐŚƚ ŚĞƌĞ͘ 
 
 ůƐŽ͕ ǁŚĂƚ ĂƌĞ ƚŚĞ ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ ŽĨ ĨĞƌƚŝůŝƚǇ ŝŶ ƚŚĞ  ĚǀĂŶĐĞĚ 'ĞŶĞƌĂƚŝŽŶ >ƵƚĞĂƐ͍  /Ɛ Ă ƐŽƵƌĐĞ 
ƚŽ ďĞ ĨŽƵŶĚ ĨŽƌ ƚŚĞƐĞ ƚŽ ƚŚŽƐĞ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ ŝŶ ƵƐŝŶŐ ƚŚĞŵ ĨŽƌ ďƌĞĞĚŝŶŐ ƉƵƌƉŽƐĞƐ͘   ŚƌŝƐ͕ / 
ŚĂǀĞ  ĨŽƵŶĚ  ƚŚĂƚ  ƚŚĞ  ůĂƌŐĞ ƉĞŽŶǇ ŐƌŽǁĞƌƐ ĚŽ ŶŽƚ ƌĞƐƉŽŶĚ  ƚŽ  ŝŶƋƵŝƌŝĞƐ ĂďŽƵƚ ĂĚǀĂŶĐĞĚ 
ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ůƵƚĞĂ ŚǇďƌŝĚƐ͘  / ƚŚŝŶŬ ƚŚĞƌĞ ŽƵŐŚƚ ƚŽ ďĞ ĞŵƉŚĂƐŝƐ ƉƵƚ ŽŶ ŵĂŬŝŶŐ ƉůĂŶƚƐ ƚŚĂƚ 
ĂƌĞ ŐŽŽĚ ďƌĞĞĚĞƌƐ ĂǀĂŝůĂďůĞ ;ĨŽƌ Ă ƉƌŝĐĞͿ ƚŽ ƚŚŽƐĞ ǁŚŽ ĂƌĞ ƐŝŶĐĞƌĞ ĂďŽƵƚ ƵƐŝŶŐ ƚŚĞŵ͘ 
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tĞůů͕ /ΖǀĞ ŚĂĚ Ă ůŽƚ ŽĨ ƚŚŝŶŐƐ ŽŶ ŵǇ ŵŝŶĚ ŝƚ ůŽŽŬƐ ůŝŬĞ͘ 
 
 ŚƌŝƐ͕ ĐŽƵůĚ ǇŽƵ ƉƵƚ Ă ďƌŝĞĨ ŶŽƚĞ ŝŶ W  KE/  ĂďŽƵƚ ůŽĐĂƚŝŽŶ ŽĨ ĂŶŶƵĂů ƐŚŽǁ ĂŶĚ ĚĂƚĞƐ͍ / 
ĚŽ ŶŽƚ ƌĞĐĞŝǀĞ ƚŚĞ ďƵůůĞƚŝŶ ĂƐ / ǁĂƐ ǁĂŶƚŝŶŐ ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ ŽŶ ďƌĞĞĚŝŶŐ͘ 
 
/ ŐƵĞƐƐ ƚŚĞ ǁŝŶƚĞƌ ďƌĞĞĚĞƌƐ͛ ŵĞĞƚŝŶŐ ƚŚĂƚ ǁĂƐ ƐƵŐŐĞƐƚĞĚ ŚĂƐ ĨĂůůĞŶ ƚŚƌŽƵŐŚ ƚŚĞ ĐƌĂĐŬƐ͘ 
EŽƚŚŝŶŐ ŵŽƌĞ ǁĂƐ ƐĂŝĚ͘  /Ζŵ ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ͊ 
 
dŚĂŶŬƐ ĂŐĂŝŶ ĨŽƌ ǇŽƵƌ ŚĞůƉ ƚŽ ƵƐ ƉĞŽŶǇ ĚĞǀŽƚĞĞƐ͘ 
 

Ͳ :ĂĐŬŝĞ :ĂŶƐŽŶ 
 

Ͷ   Ͷ   Ͷ   Ͷ   Ͷ   Ͷ  Ͷ   Ͷ   Ͷ  Ͷ   Ͷ   Ͷ  Ͷ   Ͷ   Ͷ  Ͷ   Ͷ   Ͷ  Ͷ   Ͷ   Ͷ 
 
>ĞƚƚĞƌ ĨƌŽŵ͗     DƌƐ͘  ĞǀĞƌůǇ WŚŝůůŝƉƐ 

ϭϭϴ ^ǁĂŝŶĞ  ǀĞŶƵĞ 
dŽŽƌĂŬ 'ĂƌĚĞŶƐ 
^ŽƵƚŚ  ƵƐƚƌĂůŝĂ ϱϬϲϱ             

KĐƚŽďĞƌ Ϯ͕ ϭϵϵϬ 
 
 ĞĂƌ Dƌ͘ >ĂŶŝŶŐ͗ 
 
/ Ăŵ ǁƌŝƚŝŶŐ  ƚŽ ĂƐŬ  ŝĨ  / ŵĂǇ ǇĞƚ ĂŐĂŝŶ ƉƌĞǀĂŝů ŽŶ ǇŽƵƌ ŐĞŶĞƌŽƐŝƚǇ  ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ ƉĞŽŶǇ  ƐĞĞĚ͘    / 

ŚĂǀĞ ŚĂĚ  ƐĞĞĚ  ĨƌŽŵ ǇŽƵ  ĨŽƌ  ƚŚĞ ƉĂƐƚ  ƚǁŽ ǇĞĂƌƐ ĂŶĚ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ ƋƵŝƚĞ ĂŵĂǌĞĚ ďǇ  ƚŚĞ ǀĞƌǇ 

ŚŝŐŚ  ŐĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ  ƌĂƚĞ͘    /Ŷ  ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ  /  ŚĂǀĞ  Ă  ďĞĚ  ŽĨ  ŚĞĂůƚŚǇ  ĂŶĚ  ƉƌŽŵŝƐŝŶŐ  ĂĚǀĂŶĐĞĚ 

ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ƚĞƚƌĂƉůŽŝĚ ŚǇďƌŝĚƐ͘ KƵƌ  ůĂĐŬ ŽĨ ǁŝŶƚĞƌ ĐŽůĚ ŵĂŬĞƐ ƚŚĞ  ůĂĐƚŝĨůŽƌĂƐ ĚŝƐĂƉƉŽŝŶƚŝŶŐ Ͳ 

ƚŚĞǇ ŽĨƚĞŶ  ƐƵĨĨĞƌ  ĨƌŽŵ  ůĂĐŬ ŽĨ  ƐƚĞŵ ĞůŽŶŐĂƚŝŽŶ  Ͳ  ƐŽ  / Ăŵ ŚŽƉŝŶŐ  ƚŚĂƚ  ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ ŶŝĐĞ ǁŝůů 

ĐŽŵĞ  ŽƵƚ  ŽĨ  ƚŚĞ  ŚǇďƌŝĚƐ͘  /  ĂůƐŽ  ŚĂǀĞ  ƐŽŵĞ  ǀĞƌǇ  ŶŝĐĞ  ŽŶĞ  ĂŶĚ  ƚǁŽ  ǇĞĂƌ  ŽůĚ  ƚƌĞĞ  ƉĞŽŶǇ 

ƐĞĞĚůŝŶŐƐ ĐŽŵŝŶŐ ŽŶ͘ 

 

/Ĩ  ƉŽƐƐŝďůĞ͕  ǁŽƵůĚ  /  ďĞ  ĂďůĞ  ƚŽ  ŚĂǀĞ  ƐŽŵĞ  ŵŽƌĞ  ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ  ŚǇďƌŝĚ  ƐĞĞĚ͕  ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ  ŝĨ 

ĂǀĂŝůĂďůĞ ĨƌŽŵ ĞĂƌůǇ ďůŽŽŵŝŶŐ ƉĂƌĞŶƚƐ͍  ůƐŽ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶǇ ƐĞĞĚ͕ ĞŝƚŚĞƌ W͘ ƐƵĨĨƌƵƚŝĐŽƐĂ Žƌ ŚǇďƌŝĚ 

ƐĞĞĚ͕ ŝĨ ĂǀĂŝůĂďůĞ͘  ^ŵĂůů ƋƵĂŶƚŝƚŝĞƐ ǁŽƵůĚ ďĞ ǀĞƌǇ ŐƌĂƚĞĨƵůůǇ ƌĞĐĞŝǀĞĚ͘ 

 

/ ŚŽƉĞ ƚŚĂƚ / ŵĂǇ ďĞ ĂďůĞ ƚŽ ƌĞĐŝƉƌŽĐĂƚĞ ŽŶĞ ĚĂǇ͘  / ŚĂǀĞ ƐŽŵĞ W͘ ĐĂŵďĞƐƐĞĚĞƐŝŝ ǁŚŝĐŚ / ŚŽƉĞ 

ǁŝůů ĨůŽǁĞƌ ŶĞǆƚ ƐĞĂƐŽŶ͘  / ĂůƐŽ ŚĂǀĞ ƐŽŵĞ ƚƌĞĞ ƉĞŽŶŝĞƐ ǁŚŝĐŚ ĂƌĞ ƉƌŽďĂďůǇ ŚǇďƌŝĚƐ ďĞƚǁĞĞŶ 

W͘  ůƵƚĞĂ ĂŶĚ W͘ ĚĞůĂǀĂǇŝ͘   dŚĞǇ ĨůŽǁĞƌĞĚ  ůĂƐƚ ǇĞĂƌ ďƵƚ ŶŽ ǀŝĂďůĞ ƐĞĞĚ ĚĞǀĞůŽƉĞĚ͘  / ŚŽƉĞ ĨŽƌ 

ďĞƚƚĞƌ ƚŚŝŶŐƐ ƚŚŝƐ ǇĞĂƌ͘  
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  s E    ' E Z d/KE ^   ^ Ͷ t, d  Z  d, z͍ 
 
dŚĞƐĞ  ĂƌĞ  ŐƌĞĂƚ  ĚĂǇƐ  ĨŽƌ  ƚŚĞ  ƉĞŽŶǇ  ŚǇďƌŝĚŝǌĞƌ͊  dŚĞ  ďĂƐŝĐ  ǁŽƌŬ  ŽĨ  ĐƌŽƐƐŝŶŐ  ƚŚĞ  ǀĂƌŝŽƵƐ 
ƐƉĞĐŝĞƐ ǁŝƚŚ ĞĂĐŚ ŽƚŚĞƌ ŚĂƐ ďĞĞŶ ĚŽŶĞ  ĂŶĚ  ƚŚĞ ƉƌŽĐĞƐƐ ŽĨ  ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ  ĨĞƌƚŝůŝƚǇ ŽĨ ĚŝĨĨŝĐƵůƚ 
ĐƌŽƐƐĞƐ  ŝƐ  ƉƌŽŐƌĞƐƐŝŶŐ  Ăƚ  Ă  ƐĂƚŝƐĨĂĐƚŽƌǇ  ƌĂƚĞ͘  dŚĞ  ŵĂŝŶ  ΗďůŽŽĚ  ůŝŶĞƐΗ  ƚŚĂƚ  ƐƉĞĐŝĞƐ  ;ǁŝůĚͿ 
ƉĞŽŶŝĞƐ ĂĨĨŽƌĚ ŐŝǀĞƐ ƵƐ Ă ŐĞŶĞ ďĂŶŬ ƚŚĂƚ ŽĨĨĞƌƐ ŐƌĞĂƚ ĂŶĚ ĂůŵŽƐƚ ůŝŵŝƚůĞƐƐ ŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚŝĞƐ ĨŽƌ 
ŶĞǁ ƉŚĞŶŽƚǇƉĞƐ͘ 
 
WƌŽĨĞƐƐŽƌ ; ƌ͘Ϳ ^ĂƵŶĚĞƌƐ ůĂŝĚ ƚŚĞ ŐƌŽƵŶĚǁŽƌŬ ďǇ ŵĂŬŝŶŐ ƚŚĞ ŝŶŝƚŝĂů ƐƉĞĐŝĞƐ ĐƌŽƐƐĞƐ͘ >ĂƚĞƌ͕ Dƌ͘ 
ZŽǇ WĞŚƌƐŽŶ ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ ŵĂŶǇ ŽĨ ^ĂƵŶĚĞƌƐΖ ƐƉĞĐŝĞƐ ĐƌŽƐƐĞƐ ĂŶĚ ďǇ ǁŽƌŬŝŶŐ ǁŝƚŚ ƚŚĞŵ ŚĂĚ 
ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ  ĨĞƌƚŝůŝƚǇ  ŝŶ  ƐƵĐĐĞĞĚŝŶŐ  ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶƐ͘  ^ĞĞĚƐ  ĂŶĚ  ƉůĂŶƚƐ  ŽĨ  ŚŝƐ  ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ  ĂŶĚ 
ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ ĚŝƐƐĞŵŝŶĂƚĞĚ  ƚŽ ǀĂƌŝŽƵƐ ŚǇďƌŝĚŝƐƚƐ͘  / ĚŝĚ ŐĞƚ ƋƵŝƚĞ Ă ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ ŽĨ ŚŝƐ 
ƐƚƵĨĨ͘ 
 
^ŝůǀŝĂ ^ĂƵŶĚĞƌƐ ǁƌŝƚĞƐ͗ 
 

͞EŽƚĞďŽŽŬ ηϭ ĐŽŶƚĂŝŶƐ ƌĞĐŽƌĚƐ ŽĨ Ăůů ƚŚĞ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ŚǇďƌŝĚƐ ŚĂǀŝŶŐ ĂƐ ŽŶĞ 
ƉĂƌĞŶƚ W͘ ĂůďŝĨůŽƌĂ ;ůĂĐƚŝĨůŽƌĂͿ͕ ŝŶ ŝƚƐ ŵĂŶǇ ǀĂƌŝĞƚŝĞƐ͘ 
 
EŽƚĞďŽŽŬ ηϯ ĐŽŶƚĂŝŶƐ ĂĐĐŽƵŶƚƐ ŽĨ Ăůů ƚŚĞ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ŚǇďƌŝĚƐ ŶŽƚ ŚĂǀŝŶŐ Ɖ͘ 
ĂůďŝĨůŽƌĂ ŝŶ ƚŚĞŝƌ ƉĂƌĞŶƚĂŐĞ Ăƚ Ăůů͘   ŽŽŬƐ ηϭ ĂŶĚ ηϯ͕ ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕ ĐŽǀĞƌ ǀŝƌƚƵĂůůǇ 
ŚŝƐ ĞŶƚŝƌĞ ǁŽƌŬ ǁŝƚŚ ƚŚĞ ŚĞƌďĂĐĞŽƵƐ ƉĞŽŶŝĞƐ͘͟ 

 
 ŽƉŝĞƐ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ƚǁŽ ďŽŽŬƐ ŚĂǀĞ ďĞĞŶ ƐĞŶƚ ƚŽ ŵĞ ĂƐ ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ ŵĂƚĞƌŝĂů͘ 
 
 Ƶƚ ũƵƐƚ ǁŚĂƚ ŝƐ ŝŶĐůƵĚĞĚ ƚŚĂƚ ŵĂŬĞƐ ƵƉ ƚŚĞ ĂĚǀĂŶĐĞĚ ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ƉůĂŶƚƐ ĂŶĚ ƐĞĞĚƐ͍ zŽƵ ĐĂŶ 
ĨŝŶĚ Ă  ůŝƐƚ ĂŶĚ ĚĞƐĐƌŝƉƚŝŽŶ ŽĨ ŚǇďƌŝĚƐ  ƚŚĂƚ ǁĞ ǁŽƌŬ ǁŝƚŚ  ŝŶ  ĚŝƚŽƌ tŝƐƚĞƌΖƐ  ΗdŚĞ WĞŽŶŝĞƐΗ͕ 
ƉĂŐĞƐ ϵϯ ƚŚƌŽƵŐŚ ϵϲ͘   &Žƌ ƚŚŽƐĞ ŽĨ ǇŽƵ ƚŚĂƚ ĚŽŶΖƚ ŚĂǀĞ ƚŚĞ ďŽŽŬ͕ ďĞůŽǁ  ŝƐ Ă  ůŝƐƚ ŽĨ ŚǇďƌŝĚƐ 
ƚŚĂƚ ŵĂŬĞ ƵƉ ƚŚĞ ŐĞŶĞ ďĂŶŬ ŽĨ ƚŚĞ ĂĚǀĂŶĐĞĚ ŐĞŶĞƌĂƚŝŽŶ ŚǇďƌŝĚƐ͘ 
 
ϭ͘  ĂůďŝĨůŽƌĂ ǆ ĂŶŽŵĂůĂ &Ϯ 
Ϯ͘  ĂůďŝĨůŽƌĂ ǆ ĐŽƌŝĂĐĞĂ 
ϯ͘  Ăůďŝ ǆ ĞŵŽĚŝ 
ϰ͘  Ăůďŝ ǆ ŵĂĐƌŽƉŚǇůůĂ 
ϱ͘  Ăůďŝ ǆ Ăůďŝ ǆ ŵĂĐƌŽƉŚǇůůĂ 
ϲ͘  Ăůďŝ ǆ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ 
ϳ͘  ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ǆ ĂůďŝĨůŽƌĂ 
ϴ͘  ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ǆ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ĚĞĐŽƌĂ 
ϵ͘  ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ǆ ĚĞĐŽƌĂ ĂůďĂ 
ϭϬ͘ Ăůďŝ ǆ ůŽďĂƚĂ ;ĨƌŽŵ WĞƌƌǇͿ 
ϭϭ͘ ŽĨĨŝĐŝŶĂůŝƐ ůŽďĂƚĂ ǆ ĂůďŝĨůŽƌĂ 
ϭϮ͘ Ăůďŝ ǆ KƚƚŽ &ƌŽĞďĞů 
ϭϯ͘ KƚƚŽ &ƌŽĞďĞů ǆ Ăůďŝ 
ϭϰ͘ Ăůďŝ ǆ ŽǌŝĞƌŝ Ăůďŝ 
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ϭϱ͘ Ăůďŝ ǆ ǁŝƚƚŵĂŶŶŝĂŶĂ 
ϭϲ͘ ǁŝƚƚŵĂŶŶŝĂŶĂ ǆ Ăůďŝ 
ϭϳ͘ ĂŶĂŵĂůĂ ďĞƌĞƐŽǁƐŬŝ ǆ ĞŵŽĚŝ 
ϭϴ͘ ǀĞŝƚĐŚŝ ǆ ĞŵŽĚŝ 
ϭϵ͘ ĐŽƌƐŝĐĂ ǆ ŵĂĐƌŽƉŚǇůůĂ 
ϮϬ͘ ŵůŽŬŽ ǆ ŵĂĐƌŽ 
Ϯϭ͘ ŵůŽŬŽ ǆ ƚĞŶŶƵŝĨŽůŝĂ 
ϮϮ͘ ŽĨĨ͘ ǆ ĐŽƌŝĂĐĞĂ 
Ϯϯ͘ ŽĨĨ ǆ ŵĂĐƌŽ 
Ϯϰ͘ ŽĨĨ ǆ ĚĞĐŽƌĂ ĂůďĂ 
Ϯϱ͘ ĂůďĂ ǆ ŽĨĨ ǆ ŵĂĐƌŽ 
Ϯϲ͘ Ăůďŝ ǆ ŽĨĨ ǆ ŵĂĐƌŽ ǆ ŵůŽŬŽ 
 
dŚĞ ŵŝǆŝŶŐ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ƐƉĞĐŝĞƐ ŝƐ ŐŽŝŶŐ ŽŶ Ăƚ Ă ƌĂƉŝĚ ƌĂƚĞ ƐŽ ĂĨƚĞƌ Ă ǁŚŝůĞ ĨƌŽŵ ƚŚŝƐ ŵŝǆŝŶŐ ƉŽƚ 
ǁŝůů ĐŽŵĞ Ă ƉƌŽĚƵĐƚ ŽĨ ƵŶŬŶŽǁŶ ƋƵĂůŝƚŝĞƐ ĂƐ ǀĂƌŝĞĚ ĂƐ ƚŚĞ  ŵĞƌŝĐĂŶ ƉĞŽƉůĞ ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͘ 
 

Ͳ  ŚƌŝƐ >ĂŶŝŶŐ  
 

ΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎΎ 
> dd Z &ZKD͗    DĂƵƌŝĐĞ DĠŶĂƌĚ 

ϭϭϵϰ DŽŶƚĞĞ  ŚĂŵƉĂŐŶĞ͕ ZZ ϯ 
^ƚĞ͘  ŽƌŽƚŚĞĞ͕ >ĂǀĂů͕ W͘Y͘ 
 ĂŶĂĚĂ 

KĐƚŽďĞƌ ϭϱ͕ ϭϵϵϬ 
 
 ĞĂƌ  ŚƌŝƐ͗ 
 
/Ζŵ  ůĂƚĞ͘    / ŶĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ ƚĂŬĞ ƚŚĞ ĐŚĂŶĐĞ ǇŽƵ ǁŝůů ďĞ ĂďůĞ ƚŽ ĚŝƐƚƌŝďƵƚĞ ƚŚĞ ĞŶĐůŽƐĞĚ ƉĞŽŶǇ 
ƐĞĞĚƐ ;ŚǇďƌŝĚƐͿ ƚŽ ŵĞŵďĞƌƐ͘  dŚĞǇ ĂƌĞ ƚŚĞ ƌĞƐƵůƚ ĨƌŽŵ ƐĞĞĚƐ ǇŽƵ ƐĞŶƚ ŵĞ ŝŶ ϭϵϴϮ͕ ϴϯ ĂŶĚ ϴϰ͘ 
 
/ ŚĂǀĞ ŶŽƚ ĞŶŽƵŐŚ ƐƉĂĐĞ ƚŽ ƐŽǁ ƚŚĞŵ Žƌ ĞǀĞŶ ƚŽ ƉƌŽƉĂŐĂƚĞ ƚŚĞ ƉůĂŶƚƐ / ǁŽƵůĚ ĨĞĞů ǁŽƌƚŚ ŝƚ͘ 
EŽďŽĚǇ  ŝŶ ŵǇ  ĨĂŵŝůǇ Žƌ ŽƚŚĞƌ ƉĞƌƐŽŶ  / ŬŶŽǁ ǁŝůů ďĞ  ŝŶƚĞƌĞƐƚĞĚ  ŝŶ ĂŶǇ ŽĨ ŵǇ  ƐĞĞĚůŝŶŐƐ Žƌ 
ƉůĂŶƚƐ  ŝŶ  ƚŚĞ  ĨƵƚƵƌĞ  ĂŶĚ  /  Ăŵ ŶĞĂƌůǇ ϳϱ  ĂŶĚ ŵǇ  ŚĞĂůƚŚ  ŝƐ ĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐ͘  Ƶƚ  / ǁŝůů  ĐŽŶƚŝŶƵĞ 
ŐƌŽǁŝŶŐ ƉĞŽŶŝĞƐ ĂŶĚ ŽƚŚĞƌ ƉůĂŶƚƐ ĂƐ ůŽŶŐ ĂƐ ƉŽƐƐŝďůĞ͘ 
 
/ ŚŽƉĞ ďĞŝŶŐ ĂďůĞ ƚŽ ĚƌŝǀĞ ƚŽ ,ĂŵŝůƚŽŶ ŶĞǆƚ :ƵŶĞ ĂŶĚ ĞŶũŽǇ ƚŽ ƐĞĞ ĨŽƌ ƚŚĞ ĨŝƌƐƚ ƚŝŵĞ ŝŶ ŵǇ ůŝĨĞ 
ƐŽŵĞ ŽĨ ƚŚĞ ďĞƐƚ ƉĞŽŶŝĞƐ ŽĨ ƚŚĞ ǁŽƌůĚ͘ 
 

&ƌŝĞŶĚůǇ ǇŽƵƌƐ͕  ;DĂƵƌŝĐĞ DĠŶĂƌĚͿ 
 
  ͘ EKd ͗ 

DĂƵƌŝĐĞ ƐĞŶƚ ƵƐ ĨŽƵƌ ƉĂĐŬĞƚƐ ŽĨ ŚǇďƌŝĚ ƐĞĞĚƐ ĨŽƌ ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶ ĨŽƌ ǁŚŝĐŚ ǁĞ ĐĂŶ ƚŚĂŶŬ 
Śŝŵ͘  ,ŝƐ ůĞƚƚĞƌ ŚĂƐ Ă ƐĂĚ ŶŽƚĞ ŝŶ ŝƚ Ͳ ŶŽ ŽŶĞ ƚŽ ƚĂŬĞ ŽǀĞƌ͊ / ĨĞĞů / ŚĂǀĞ ƚŚĞ ƐĂŵĞ ƐĂĚ 
ƉƌŽďůĞŵ͘ 

Ͳ  ŚƌŝƐ 


